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TAX

Novedades del IRPF para
los business angels

ALEJANDRO PUYO
-3 Socio
‘ apuyo@bartolomebriones.com

A partir del ejercicio fiscal de 2023, se ha

ampliado la base de deduccion aplicable en el
Impuesto sobre la Renta de las Personas
(IRPF)

respaldan la creacion de nuevas empresas,

Fisicas para los individuos que

comunmente conocidos como business
angels. La reciente normativa ha elevado la
tasa de deduccion del 30% al 50% del monto
invertido en compafias de nueva creacion y
la inversion maxima anual con derecho a
deduccién se ha incrementado de 60.000

euros hasta los 100.000 euros.

El objetivo de esta medida es estimular la
inversién en empresas innovadoras y de
reciente creacién, impulsando asi el espiritu
emprendedor y la generacion de empleo en
el territorio nacional. Ademas, se ha ampliado
el periodo durante el cual se puede efectuar
la inversién hasta un plazo maximo de cinco
afios desde la constitucién de la compafiia,
proporcionando, de este modo, una mayor
flexibilidad a los inversores. En consecuencia,
la adquisicién de las participaciones puede
llevarse a cabo en el momento de la
constitucién de la empresa o en una
posterior ampliacion de capital efectuada

dentro del marco temporal establecido por

ley.

Un aspecto que también puede suscitar
dudas es si la inversidon debe atribuirse al afio
acuerdo de

en el que se suscribe el

constitucibon o ampliacion de capital
(escritura), o al afio en el que se inscribe la
operaciéon en el Registro Mercantil (en caso
de no coincidir en el mismo afio). No
obstante, la Agencia Tributaria ha esclarecido
que la deduccién debe aplicarse en el afio de
suscripcion  (escritura), incluso si la
inscripcion en el registro se efectda al afio

siguiente.

La presente modificacién normativa implica
un aumento significativo en la base de
deduccion aplicable. A titulo ilustrativo y para
hacer una comparacién numérica con lo
expuesto previamente, consideremos el
siguiente escenario: si un contribuyente
invierte 100.000 euros en una empresa de
reciente creacion, la deduccion aplicable en
2022 seria de 18.000 euros, mientras que en
2023 la deduccién aplicable se elevaria a
50.000 euros. Como resultado, el ahorro

tributario seria de 32.000 euros mas en este

altimo ano.

2022 2023
Inversion 100.000 € 100.000 €
Base deduccion (inversidon maxima con
derecho a deduccién) 60.000 € 100.000 €
% Deduccién 30% 50%
Deduccion aplicable 18.000 € 50.000 €
Diferencia de ahorro 32.000 €

Es relevante considerar que la aplicacion de
esta deduccion estd supeditada al

cumplimiento de ciertos requisitos:

- La deduccién sigue siendo aplicable

solamente a aquellos inversores
temporales conocidos como business
angels, por lo que no se extiende a los

inversores

permanentes. La
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fundamentacién de esto se deriva de
la fijacion de un plazo minimo de 3
aflos y un maximo de 12 afios de
mantenimiento. En otras palabras, si
un socio aporta capital en el momento
de la constitucion y se beneficia de la
deduccién correspondiente, pero no
transfiere sus participaciones en el
plazo maximo de 12 afios establecido
por la ley, debera reembolsar tanto las
como los

deducciones aplicadas

intereses de demora devengados.

Los fondos propios de la sociedad al
inicio del ejercicio en el que se efectue
la inversién no deben superar los
400.000 eurosy, el inversor, junto con
sus familiares hasta el segundo grado,
no debe poseer una participacién

mayor al 40% del capital social.

Es necesario que, al término del afio
fiscal, el patrimonio del inversor sea
mismo

superior al de inicio del

ejercicio, con una diferencia de al

menos las inversiones realizadas
durante el afio que le permiten
acceder a la deduccion. De esta

manera, para tener derecho a la
deduccién, las contribuciones deben
haberse efectuado con ahorros
generados durante el mismo periodo.
No se computan los incrementos vy
disminuciones de valor
experimentados por los elementos
patrimoniales que al final del afio
sigan formando parte del patrimonio
del inversor, es decir, las plusvalias o

minusvalias no materializadas.

Cabe sefialar, ademas, que sigue siendo
aplicable el incentivo de la exencion por
reinversion. En otras palabras, la exencion
tributaria serd aplicable a las ganancias
obtenidas por la venta de participaciones
siempre y cuando se cumplan los requisitos
de reinversibn en empresas de reciente
creacion dentro del plazo de un afio desde la
fecha de la venta. En caso de reinvertir
solamente una parte del importe de la venta,

la exencion se aplicara proporcionalmente.

Adicionalmente, en caso de que el monto
invertido en las nuevas participaciones
supere el valor obtenido por la venta de las
antiguas, no solo quedara exenta la ganancia,
sino que el excedente permitira al inversor
disfrutar de la deduccién por inversién en

empresas de reciente creacion.

A continuacién, se presenta un ejemplo

ilustrativo: ~ Un  inversor vende sus
participaciones en una sociedad de reciente
creacién y recibe 150.000 euros, los cuales
reinvierte en otra empresa de reciente
creaciéon por un importe de 200.000 euros
dentro del plazo legal establecido. En esta
situacion, el inversor no esta sujeto a
tributacion por la venta de las participaciones
(exencion) y, ademas, cumple con los
requisitos necesarios para disfrutar de una
25.000

equivalente al 50% del exceso de la inversion

deduccidon adicional de euros,
realizada sobre el importe obtenido en la

venta.

Sin embargo, en determinadas circunstancias
la exencidon no serd de aplicacion. Esto

ocurre, por ejemplo, cuando el inversor

adquiere nuevas participaciones en la misma




empresa durante el afio anterior o posterior

a la venta, cuando las participaciones son

vendidas a un conyuge o a familiares hasta el

segundo grado, o cuando se venden a una

empresa del mismo grupo mercantil del

titular o de algun pariente mencionado.

Por ultimo, en el caso de que la inversién se

realice en empresas emergentes o start-ups’,

se aplicaran dos mejoras adicionales a las ya

mencionadas:

El plazo para realizar la inversién
desde la fecha de constitucién de la
empresa se extiende de 5 afios a 7

afos.

Los socios fundadores de estas
empresas no estan limitados en la
cantidad maxima de participacién que
pueden tener en el capital, a
diferencia de otras empresas que

tienen un limite del 40%.
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1 Se consideran empresas emergentes aquellas que
cumplan con los siguientes criterios: tener el 60% de la
plantilla

con contrato laboral en Espafia, estar

involucradas en proyectos de emprendimiento
innovadores y no distribuir dividendos ni cotizar en
mercados regulados.




DISPUTAS

El gran tenedor en la
nueva Ley de Vivienda

ANTONI FAIXO
Socio
afaixo@bartolomebriones.com

En fecha 8 de mayo se publicé en el BOE el
proyecto de nueva Ley de Vivienda, aprobado
en el Congreso de los Diputados el 23 de abril,
y que se prevé que sea aprobado por el
Senado y publicado como Ley definitiva en
este mes de mayo.

Entre otras novedades, destaca la nueva
definicion de quién es “gran tenedor” y de sus
obligaciones en materia de vivienda, con una
posible problematica de interpretacién vy
aplicacién analiza a

practica que se

continuacién:

1. Concepto de gran tenedor

La nueva Ley define al gran tenedor como la
persona fisica o juridica que es titular de 10 o
mas viviendas (inmuebles urbanos de uso
residencial), o titular de wuna superficie
construida de mas de 1.500m2 de uso

residencial, excluyendo garajes y trasteros.

No obstante, también es considerado gran
tenedor si es titular de 5 0 mas viviendas en

entornos de mercado residencial tensionado.

Se define como pequefio tenedor a todas las
demas personas que no cumplen esos

requisitos y son titulares de alguna vivienda.

Cabe sefalar que la ley no define qué significa
“ser titular” de una vivienda. Entendemos que

por la palabra usada y por el animo
generalizante de la norma, se refiere a que la
persona tenga cualquier porcentaje de
titularidad de una finca, aunque sea inferior

al 50%.

En ese sentido, aparentemente el método
para comprobar si una persona es gran
tenedor se limita a solicitar al Registro de la
dato de

tiene

Propiedad el cuantas fincas

residenciales una determinada
persona, de modo que, si aparece con 10 o

mas, seria gran tenedor.

En todo caso, tendra que comprobarse en el
futuro la interpretacion que la Administracion
y los tribunales dan a este concepto, porque
podria defenderse juridicamente que, si esa
persona es titular de menos del 50% de una
vivienda, no tiene el poder de decisién sobre
el uso de la misma, de modo que no deberia
computar como titularidad a la hora de

comprobar si esa persona es gran tenedor.

2. Efectos legales de ser gran tenedor

En los contratos de alquileres de vivienda que

tenga un gran tenedor en una zona
tensionada, el precio de la renta debera ser el
fijado en un indice de contencion de precios,
que debe ser desarrollado por la
Administracién. En todo caso, se prevé que la
renta sera inferior a la que se aplica a los

alquileres de pequefios tenedores.

A efectos comparativos, si ese mismo alquiler
lo hiciera un pequefio tenedor, el precio de la
renta también esta limitado, pero al precio de
alquiler anterior que se aplicara a esa
aumento del indice

vivienda mas el

correspondiente en vigor. Cabe sefialar que
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el indice es del 2% en 2023 y del 3% en 2024.
Por ejemplo, si el pequefio tenedor tiene
alquilada una vivienda en wuna zona
tensionada a 1.000€, y se alquila a un nuevo
arrendatario en 2023, la renta no podra ser

superior a 1.020€.

El otro efecto legal de ser gran tenedor es que
no se le aplicaran las bonificaciones fiscales
que si tienen los pequefios tenedores en sus
viviendas alquiladas.

3. ¢Qué es una zona tensionada?

A modo de aclaracion, debemos indicar que
las zonas tensionadas son aquellas que sean
declaradas asi por la Comunidad Auténoma
correspondiente, pero se requiere al menos
que concurra en esa zona uno de los dos

requisitos siguientes:

1) Que la carga media del coste de la
hipoteca o del alquiler mas los gastos y
suministros basicos supere el 30% de la

renta media de los hogares de esa zona.

2) Que el precio medio de compra o alquiler
de viviendas en la zona haya aumentado
al menos 3 puntos por encima del IPC de
esa Comunidad Autéonoma en los 5 afios
anteriores a la declaracion de zona

tensionada.

4. Problematica en viviendas alquiladas
que son de varios copropietarios
donde uno o mas son grandes
tenedores y otros son pequefios
tenedores

Como hemos indicado previamente, es
posible que un gran tenedor tenga alguna de
sus viviendas en copropiedad, y puede
ocurrir que alguno o todos los demas

copropietarios sean pequefios tenedores.

Se plantearia en este caso el dilema de qué
norma se aplica al limite de renta de alquiler
a aplicar a esa vivienda, teniendo en cuenta lo
indicado previamente respecto al limite de
renta dependiendo de si el propietario de la
finca es gran o pequefio tenedor.

Si bien esta cuestion debera ser aclarada por
la Administracion o por los tribunales en el
futuro, entendemos que una interpretacion
razonable seria aplicar el régimen de uno u
otro en funcién de quién tiene el mayor
porcentaje de propiedad de esa vivienda: sila
propiedad mayoritaria (mas del 50%) es de
grandes tenedores, se aplica su régimen a la
renta, y si es de pequefios tenedores, se

aplica su régimen.

Otra posible interpretacién seria que debe
favorecerse al arrendatario, de modo que se
le aplique el régimen de renta del gran
tenedor si cualquiera de los copropietarios es
tenedor. Pero en ese

gran caso se

perjudicaria  injustificadamente a los
pequefos propietarios de esa vivienda, de
modo que la primera interpretacion quiza sea

mas equilibrada y razonable.
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MERCANTIL

Anteproyecto de Ley de
Modificaciones
Estructurales de
Sociedades Mercantiles
en trasposicion de la
Directiva (UE) 2019/2121

@ ALEJANDRO DIiEZ
A Asociado Senior

‘x. adiez@bartolomebriones.com

En fecha 14 de febrero de 2023 el Consejo de
ministros aprobd un Anteproyecto de Ley de

Modificaciones Estructurales de Sociedades
Mercantiles en trasposicion de la Directiva
(UE) 2019/2121 del Parlamento y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, que modifica a
la Directiva (UE) 2017/1132 (el
“Anteproyecto”). Ello supondra la derogacion
Ley 3/2009 de

Estructurales para actualizacion del régimen

Su vez

de la Modificaciones

gue contempla.

El objetivo de esta reforma es el de garantizar
la agilidad y transparencia en los
procedimientos de reestructuracion
societaria, asi como el establecimiento de un
marco comun tanto para las operaciones
estructurales del ambito interno como para
el transfronterizo. Segun dice la propia
exposicion de motivos, “(..) con esta
armonizacion se evitara que el régimen de las
modificaciones estructurales internas resulte

mds exigente que el de las modificaciones

estructurales transfronterizas (...)."

1. Novedades en torno al

El Anteproyecto regula las modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles,
tanto internas como transfronterizas, que
supongan una transformacién, fusion,
escision y cesion global de activo y pasivo, con
exclusiones. A

ciertas limitaciones vy

continuacion, sefialamos algunas de las

novedades mas relevantes:

proyecto y
publicidad de los acuerdos

Proyecto de modificacién estructural

Se amplia el contenido minimo del Proyecto
donde se deberéd incluir: (a) El calendario
indicativo de realizacion de la operacion, las
implicaciones de la operacién para los
acreedores y toda garantia que se les ofrezca;
(b) La acreditaciobn de encontrarse al
corriente en el cumplimiento de las

obligaciones tributarias y frente a |la
Seguridad Social; (c) Los detalles de la oferta
de compensacién en efectivo a los socios que
en su caso dispongan del derecho a enajenar

Sus acciones, participaciones o, en su caso,

cuotas.

Ademas, para todas las modificaciones
estructurales transfronterizas, se debera
mencionar la informacion sobre los

procedimientos por los que se determinan
los regimenes de participacion de los
trabajadores en la sociedad o sociedades
resultantes de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 31/2006, sobre implicacion de los
trabajadores en las sociedades andénimas y

cooperativas europeas.
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Publicidad preparatoria del acuerdo de

modificacién

Se amplia el contenido de la publicidad con la
incorporacion de dos nuevos documentos: a)
Un anuncio por el que se informe a los socios,
acreedores y trabajadores de la sociedad de
que pueden presentar, a mas tardar 5 dias
laborables antes de la fecha de la junta
general, observaciones relativas al proyecto;
b) El informe de experto independiente,
cuando proceda, excluyendo la informacion

confidencial que eventualmente tuviera.

2. Novedades en la proteccion de

acreedores, trabajadores y socios

Proteccién de acreedores

Se limita el tradicional derecho de oposicién
a aquellos acreedores que hayan notificado a
la sociedad (con un plazo maximo de 5 dias
laborables antes de la fecha de la junta
general) su disconformidad con las garantias
ofrecidas en el proyecto y hayan demostrado
(@) que la satisfaccion de sus derechos de
crédito esta en riesgo y (b) que no han

obtenido garantias adecuadas de la sociedad.

Asimismo, se amplia el plazo de oposicion de
los acreedores (actualmente fijado en 1 mes
desde la publicaciéon del anuncio del acuerdo
de modificacién estructural) a 3 meses desde
la publicacion del proyecto de modificacion

estructural.

Proteccidn de los trabajadores

Se establece una seccion especifica en el

Informe del Organo de Administracién para

la regulacion de los derechos de informacién

y consulta a los trabajadores.

Se reconoce del derecho a los trabajadores
de presentar observaciones al proyecto antes
de la reunién de la junta (equiparando su
intervencién en este sentido a los socios y los

acreedores.)

Proteccién de los socios

El derecho de separacion (ahora denominado
en estos supuestos “de enajenaciéon”) de los
socios disidentes a favor de la sociedad, al
resto de socios o un tercero, también sera
posible en los casos de modificaciones
estructurales por las que los accionistas de
sociedades espafiolas queden sometidos a

una ley extranjera.

Derecho de impugnacién del tipo de canje de
los socios disidentes. Podran reclamar una
compensacién complementaria en el plazo
de 2 meses desde la recepcion de la

compensacion inicial.

3. Novedades en la redaccion de informes
preceptivos

Informe del Organo de Administracién

Destacamos en caso de que la sociedad no
disponga de pagina web, se establece la
posibilidad de remitir dicho informe a los
socios y a los trabajadores mediante correo
electronico un mes antes de la fecha de la
en el caso de

junta (0 6 semanas,

modificaciones estructurales

transfronterizas).

En la seccién de accionistas se debera

explicar 1° La compensacién en efectivo




propuesta en el proyecto en caso de ejercicio
por los socios que dispongan del derecho a
enajenar sus acciones, participaciones o, en
Su caso, cuotas, y el método empleado para
determinar tal compensacién. 2° Las
consecuencias de la modificacién estructural
para los socios. 3° El eventual impacto de
género de la modificacion propuesta en los
o6rganos de administracién, asi como su
incidencia en la responsabilidad social de la
empresa. 4° Los derechos y las vias de
recurso a disposicion de los socios de

conformidad con esta ley.

Informe de Experto independiente

El contenido minimo se amplia para
incorporar una opinion sobre la adecuacion
de la oferta de compensacién en efectivo a
los socios y, opcionalmente, una valoracién
sobre la suficiencia de las garantias ofrecidas

a los acreedores.

Este informe no serd necesario cuando (i)
cuando asi lo hayan acordado todos los
socios con derecho de voto de la sociedad o
sociedades participantes y, ademas, todas las
personas que, en su caso, segun la ley o los
estatutos sociales, fueran titulares de ese
derecho; o (ii) cuando asi se establezca en el
régimen particular de cada modificacion

estructural.

4. Novedades en modificaciones

estructurales transfronterizas

El Registrador Mercantil podra recabar del

organismo o entidad publica que

corresponda, por razon de la materia, la
considere

informacion  adicional que

necesaria si tuviera sospechas fundadas de

que la operacion se realiza (i) con fines
abusivos o fraudulentos, (ii) con el fin de
eludir el Derecho de la Unién o el nacional, o

(iii) servir a fines delictivos.

Se establecen previsiones concretas en
relacion con el recurso contra la denegacion
del certificado previo, su vigencia vy
transmisién a la autoridad competente del
Estado miembro de destino a través del

sistema de interconexion de registros.

Se  sustituye, en las  operaciones
transfronterizas extraeuropeas, la exigencia
del certificado previo emitido por el Estado de
origen por una certificacién del Registrador o
autoridad competente extranjera que
acredite que la operacién es legal en ese
Estado y que se han cumplido todas las
condiciones y tramites que el Derecho de ese
Estado exija para la modificacion estructural

transfronteriza de que se trate.
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*Estos articulos no constituyen asesoramiento legal.



